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Abstract 

This study aims to analyze the effect of VACA (value added human capital) on profitability. This 

type of research is quantitative research where this research is carried out by explaining the 

results of the data from the calculation of numbers that are calculated and analyzed. The 

analysis used in this study is regression analysis, where regression analysis estimates the 

magnitude of the coefficients generated from a linear equation involving one independent 

variable to be used as a predictor of the value of the dependent variable. The results of this study 

indicate that there is a positive and significant influence between the value of VACA (value 

added physical capital) on the profitability of Bank Negara Indonesia. 

Keywords: VACA, Profitability, Bank Negara Indonesia 

 

Abstrak 

Penelitian ini bertujuan untuk menganalisis pengaruh VACA (value added human capital) 

terhadap profitabilitas. Jenis penelitian ini adalah penelitian kuantitatif dimana penelitian ini 

dilakukan dengan cara menjelaskan hasil data dari perhitungan angka yang dihitung dan 

dianalisis. Analisis yang digunakan dalam penelitian ini yaitu analisis regresi, dimana analisis 

regresi mengestimasi besarnya koefisien – koefisien yang dihasilkan dari persamaan yang 

bersifat linier yang melibatkan satu variabel bebas untuk digunakan sebagai alat prediksi 

besarnya nilai variabel tergantung. Hasil penelitian ini menunjukan bahwa terdapat pengaruh 

positif dan signifikan antara nilai VACA (value added physical capital) terhadap profitabilitas 

Bank Negara Indonesia. 

Kata Kunci: VACA, Profitabilitas, Bank Negara Indonesia 
 

I. PENDAHULUAN 

ektor perbankan adalah salah satu b- 

agian dari suatu sektor keuangan yang 

bergerak  melayani  jasa  keuangan. 

Dengan adanya perbankan yang melayani jasa 

keuangan  terhadap  masyarakat  atau  dana 

pihak ketiga, kegiatan penyimpanan, penari- 

kan dan investasi kuangan dapat berjalan de- 

ngan baik. 

Saat ini terdapat beberapa banyak Bank 

di Indonesia. Beberapa diantaranya yaitu Bank 
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BUMN, Bank swasta, Bank Syari’ah dan lain 

sebagainya. 

Salah satu bank BUMN di Indonesia 

yaitu Bank Negara Indonesia yang sudah beri- 

dir sejak tahun 1946. Artinya setelah Indone- 

sia merdeka selama kurang lebih 1 tahun, 

Bank Negara Indonesia mulai dibangun oleh 

Bangsa Indonesia. 

Pada saat ini khususnya di Asia bahkan 

di Indonesia sangat jarang dilakukan peneli- 

tian mengenai intangible asset. Dalam hal ini 

penggunaan VACA untuk mengukur tingkat 

kinerja perusahaan. 

VACA merupakan salah satu asset tak 

berwujud yang tergolong kedalam intellectual 

capitl. VACA harus diperhatikan oleh perusa- 

haan karena dengan adanya hasil yang tinggi 

maka perusahaan dianggap mampu untuk 

melakukan efisiensi terhadap dana perusahaan 

yang tersedia, yaitu modal dan laba bersih 

(Pulic, 2008). 

Ihyaul Ulum (2013) dalam Sunardi, 

(2017) Intellectual capital (IC) adalah kajian 

penelitian baru yang mendapatkan perhatian 

cukup besar dari para ahli di berbagai disiplin 

seiring dengan pertumbuhan ekonomi yang 

berbasis pada pengetahuan (knowledge-based 

economy. 

Value added adalah indikator paling 

objektif untuk menilai keberhasilan bisnis dan 

menunjukkan kemampuan perusahaan dalam 

penciptaan nilai (value creation). VA dihitung 

sebagai selisih antara output dan input 

(Sunardi, 2017). 

II. KAJIAN TEORI 

1. Manajemen 

Menurut T. Hani Handoko (2011:8) 

yang mengutip dari Stoner “management 

Prentice”, menyatakan bahwa manajemen 

adalah proses perencanaan, pengorganisasian, 

pengarahan dan pengawasan usaha-usaha para 

anggota dan penggunaan sumber daya–sumber 

daya organisasi lainnya agar mecapai tujuan 

organisasi yang telah ditetapkan. Dilihat dari 

segi fungsinya, manajemen memiliki 4 (em- 

pat) fungsi dasar yaitu Planning, Organizing, 

Directing dan Controlling. 

2. Manajemen Keuangan 

Menurut Agus Sartono (2011:6) manaje- 

men keuangan dapat diartikan sebagai mana- 

jemen dana baik yang berkaitan dengan pe- 

ngalokasian dana dalam berbagai bentuk in- 

vestasi secara efektif maupun usaha pengum- 

pulan dana untuk pembiayaan investasi atau 

pembelanjaan secara efisien. 

Menurut Suad Husnan (2014:3) manaje- 

men keuangan adalah suatu kegiatan perenca- 
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naan, penganggaran. Pemeriksaan, pengelola- 

an, pengendalian, pencarian dan penyimpanan 

dana yang dimiliki oleh suatu organisasi atau 

perusahaan. 

3. Bank Negara Indonesia 

Bank Negara Indonesia (Persero), Tbk 

pada awalnya didirikan di Indonesia sebagai 

Bank sentral dengan nama “Bank Negara In- 

donesia” berdasarkan Peraturan Pemerintah 

Pengganti Undang-Undang No. 2 tahun 1946 

tanggal 5 Juli 1946. Selanjutnya, berdasarkan 

Undang-Undang No. 17 tahun 1968, BNI 

ditetapkan menjadi “Bank Negara Indonesia 

1946”, dan statusnya menjadi Bank Umum 

Milik Negara. Selanjutnya, peran BNI sebagai 

Bank yang diberi mandat untuk memperbaiki 

ekonomi rakyat dan berpartisipasi dalam pem- 

bangunan nasional dikukuhkan oleh UU No. 

17 tahun 1968 tentang Bank Negara Indonesia 

1946. 

4. VACA 

Menurut Susanto (2006) VACA meru- 

pakan perbandingan antara value added (VA) 

dengan ekuitas perusahaan (CE), rasio ini 

menunjukkan kontribusi yang dibuat oleh se- 

tiap unit dari CE terhadap value added organi- 

sasi. 

Value Added Capital Employed 

(VACA) yaitu indicator untuk value added 

(VA) yang diciptakan oleh hasil pengelolaan 

modal fisik (Kuspinta dan Husaini, 2018). 

5. Resources based theory 

Resources based theory membahas ba- 

gaimana perusahaan dapat mengolah dan me- 

manfaatkan semua sumberdaya yang dimiliki- 

nya. Untuk mencapai keunggulan kompetitif, 

maka perusahaan harus memanfaatkan dan 

mengembangkan sumber modal perusahaan, 

salah satunya adalah intellectual capital. 

Perusahaan akan mencapai keunggulan 

kompetitifnya manakala perusahaan tersebut 

memiliki sumber daya yang unggul. Sumber 

daya intelektual meruspakan salah satu sum- 

ber daya yang dinilai penting dan memiliki 

peran dalam menciptakan keunggulan kompe- 

titif (Khoitmah, 2015). 

6. Stakeholder Theory 

Menurut Gutrie dalam Purnomosidhi 

(2006) dalam Sutanto (2014) Stakeholder 

Theory mengharapkan manajemen perusahaan 

melaporkan aktivitas-aktivitas perusahaan ke- 

pada para stakeholder, yang berisi dampak 

aktivitas-aktivitas tersebut pada perusahaan 

mereka, meskipun nantinya mereka memilih 

untuk tidak menggunakan informasi tersebut. 

Teori ini menganggap akuntabilitas or- 

ganisasional tidak hanya terbatas pada kinerja 

ekonomi atau keuangan saja, sehingga perusa- 
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haan perlu melakukan pengungkapan tentang 

modal intelektual lebih dari yang diharuskan 

oleh badan yang berwenang. Kelompok stake- 

holder inilah yang menjadi pertimbangan uta- 

ma bagi perusahaan dalam mengungkapkan 

dan atau tidak mengungkapkan suatu informa- 

si di dalam laporan keuangan, sehingga peru- 

sahaan akan berusaha untuk mencapai kinerja 

optimal seperti yang diharapkan oleh 

stakeholder. 

7. Profitablitas 

Profitabilitas merupakan kemampuan 

perusahaan untuk menghasilkan laba dalam 

hubungannya dengan penjualan, total aktiva 

maupun modal sendiri sering digunakan untuk 

mengukur efisiensi penggunaan modal suatu 

perusahaan dengan membandingkan antara 

laba dengan modal yang digunakan dalam o- 

perasi. 

Oleh karena itu keuntungan yang besar 

tidak menjamin atau bukan merupakan ukuran 

bahwa dalam perusahaan tersebut dapat me- 

langsungkan hidupnya. Profitabilitas merupa- 

kan pencerminan dari efisien yang diperhati- 

kan oleh perusahaan adalah tidak hanya bagai- 

mana usaha untuk memperbesar laba, tetapi 

yang lebih penting adalah usaha mempertinggi 

profitabilitasnya (Ratnasari dan Suraya, 2019). 

III. METODE PENELITIAN 

A. Tempat dan Waktu Penelitian 

Penelitian ini akan dilakukan di rumah 

peneliti yaitu mulai Oktober 2021. Pada awal 

mula penelitian dikumpulkan informasi me- 

ngenai fenomena umum yang sedang terjadi di 

masyarakat pada bidang ekonomi. Lalu di- 

kembangkan menjadi sebuah tajuk materi 

yang melandasi dibuatnya penelitian ini. 

Penelitian ini akan menggunakan infor- 

masi yang berasal media elektronik dan inter- 

net untuk mendapatkan data sekunder yang 

menjadi bahan penelitian ini. Data sekunder 

didapatkan dengan cara mengambil data lapo- 

ran keuangan yang terdapat di Bursa Efek In- 

donesia. 

B. Teknik Penentuan Populasi dan Sampel 

Menurut Sugiyono (2016:80) mendefini- 

sikan populasi sebagai berikut: “Populasi ada- 

lah wilayah generalisasi yang terdiri atas ob- 

jek atau subyek yang mempunyai kualitas dan 

karakteristik tertentu yang ditetapkan oleh 

peneliti untuk dipelajari dan kemudian ditarik 

kesimpulannya.” Dalam penelitian ini yang 

akan dijadikan populasi adalah satu perusaha- 

an pada industri perbankan yang terdaftar di 

BEI tahun 2012 – 2021. 

Sampel Menurut Sugiyono (2016:81) 

mendefinisikan sampel adalah sebagai berikut: 
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“Sampel adalah bagian dari jumlah dan karak- 

teristik yang dimiliki oleh populasi tersebut. 

Pengukuran sampel merupakan suatu langkah 

untuk menentukan besarnya sampel yang 

diambil dalam melaksanakan penelitian suatu 

objek. Untuk menentukan besarnya sampel 

bisa dilakukan dengan statistik atau berdasar- 

kan estimasi penelitian. Pengambilan sampel 

ini harus dilakukan sedemikian rupa sehingga 

diperoleh sampel yang benarbenar dapat ber- 

fungsi atau dapat menggambarkan keadaaan 

populasi yang sebenarnya, dengan istilah lain 

harus representatif (mewakili).” 

C. Sumber dan Cara Pengumpulan Data 

1. Sumber Data 

Data berdasarkan sumbernya, menurut 

Sugiyono (2014:308) terdiri atas data primer 

dan data sekunder. Sumber data primer adalah 

sumber data yang langsung memberikan data 

kepada pengumpul data. Sumber data sekun- 

der merupakan sumber yang tidak langsung 

memberikan data kepada pengumpul data, 

misalnya melalui orang lain atau lewat doku- 

men. Jenis data yang akan digunakan pada 

penelitian ini adalah data sekunder karena 

penulis akan mendapatkan data yang bersum- 

ber dari pihak perusahaan Bank Negara Indo- 

nesia (BNI) melalui informasi laporan keua- 

ngan yang telah di audit dan dipublikasikan 

untuk umum, indeks ekonomi yang dikeluar- 

kan pemerintah melalui badan-badan keua- 

ngan, serta komparasi data dari situs resmi 

Bursa Efek Indonesia. 

2. Teknik Pengumpulan Data 

Data yang akan digunakan dalam peneli- 

tian ini adalah data sekunder, maka metode 

pengumpulan data yang digunakan dalam pe- 

nelitian ini adalah metode non partipant ob- 

servation, dimana peneliti tidak terlibat dan 

hanya sebagai pengamat independen. Data 

yang diperoleh akan didapat dengan cara me- 

ngutip langsung dari laporan keuangan yang 

telah diaudit dan dipublikasikan secara umum 

oleh Bank Negara Indonsia dan dari rangku- 

man data yang telah dikeluarkan secara resmi 

oleh Bursa Efek Indonesia. 

Selain itu peneliti juga akan mempero- 

leh data yang diperlukan melalui studi kepus- 

takaan (library research) untuk memperoleh 

landasan dan konsep yang kuat agar dapat 

menyelesaikan permasalahah dalam penelitian 

ini. Penelitian kepustakaan yang akan dilaku- 

kan dengan membaca buku, catatan, situs in- 

ternet, jurnal nasional dan internasional, serta 

berita yang terkait permasalahan dalam pene- 

litian ini. Dalam kata lain penelitian ini meng- 

gunakan data eksternal sekunder. Data ekster- 

nal adalah data yang diperoleh dari majalah- 
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majalah, surat-surat kabar, biro yang khusus 

mengumpulkan data atau dari badan lainnya 

dimana data yang dimaksud mungkin tersedia. 

3. Metode Analisis 

Model analisis yang digunakan dalam 

penelitian ini adalah analisis regresi linier 

sederhana. analisis regresi ini bertujuan untuk 

memperoleh gambaran yang menyeluruh me- 

ngenai hubungan antara variabel independen 

dan variabel dependen untuk kinerja pada ma- 

sing-masing perusahaan secara parsial (Gho- 

zali, 2013). 

Terdapat beberapa teknik statistik yang 

dapat digunakan untuk menganalisis data. Se- 

belum melakukan analisa regresi linear maka 

harus diuji dahulu dengan uji asumsi klasik 

untuk memastika apakah model regresi yang 

digunakan tidak terdapat masalah normalitas, 

autokorelasi dan heteroskedastisitas. 

Tujuan pemenuhan asumsi klasik ini 

dimaksudkan agar variabel bebas sebagai 

estimator atas variabelterikat tidak bias. Anali- 

sis data dalam penelitian ini menggunakan 

model regresi sederhana yang digunakan un- 

tuk mengetahui adanya pengaruh pada hubu- 

ngan antara variabel independen dengan varia- 

ble dependen. 

Analisis regresi digunakan untuk me- 

ngukur kekuatan hubungan antara dua varia- 

ble atau lebih dan untuk menunjukan arah 

hubungan antara variabel dependen dengan 

variabel independen. 

Variabel dependen diasumsikan random 

/ stokastik, yang berarti mempunyai distribusi 

probabilistic. Variabel independent diasumsi- 

kan memiliki nilai tetap (dalam pengambilan 

sampel yang berulang). 

D. Definisi Operasional 

Definisi opersional variabel diberikan 

kepada suatu variabel atau konstruk dengan 

cara memberikan arti atau menspesifikasikan 

kegiatan, ataupun memberikan suatu operasio- 

nal yang diperlukan untuk mengukur konstruk 

atau variabel tersebut (Nazir, 2011:126). Se- 

dangkan secara teoritis variabel dapat didefi- 

nisikan sebagai atribut atau sifat atau nilai dari 

orang, objek atau kegiatan yang mempunyai 

variabel. 

1) Variabel Independen 

Dalam Penelitian ini variabel Indepen- 

denya yaitu VACA. Ketika nilai perusahaan 

lebih besar daripada beban karyawan maka 

perusahaan dianggap mampu untuk melaku- 

kan efisiensi terhadap kinerja karyawan kare- 

na hasil VAHU akan semakin tinggi. 

𝑉𝑉𝑉𝑉 = 𝑉𝑉/𝑉𝑉 

Sumber: Pulic (2008) 
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Keterangan: 

VA = Value Added 

HC = Human Capital 

2) Variabel Dependen 

Dalam penelitian ini variabel depende- 

nya yaitu profitabilitas. Profitabilitas diukur 

dengan menggunakan rasio perbandingan an- 

tara laba setelah pajak dengan total aktiva 

perusahaan. Salah satu rasio profitabilitas ada- 

lah Return On Asset (ROA) yang dirumuskan 

dengan : 

ROA = Net Income After Tax 

Total Asset 

Sumber: (Suhendah, 2012) 

IV. HASIL PENELITIAN 

A. Statistik Deskriptif 

Analisis statistik deskriptif memberikan 

suatu gambaran atau deskripsi suatu data yang 

dilihat dari nilai minimum, maksimum, rata- 

rata (mean), standar deviasi dari setiap varia- 

bel penelitian. Berikut ini adalah hasil statistik 

deskriptif 

 

Sum Sq. Dev. 0.002050 0.252669 
   

Observations 9 9 

Sumber: Hasil output data panel Eviews 9.0 

Berdasarkan  hasil  perhitungan  pada 

table diatas dapat dijelaskan bahwa dari peru- 

sahaan sampel dengan menggunakan metode 

pooled dimana 1 perusahaan dikalikan periode 

tahun pengamatan (9 tahun), sehingga sampel 

dalam penelitian ini menjadi 1 x 9 = 9 

sehingga sampel yang digunakan sejumlah 9. 

Rata-rata Rasio selama periode pengamatan 

(2011-2020)  ROA  =  0.020075,  VACA  = 

0.0204711. 

Deskripsi data statistik terdiri mean, 

median, maximum, minimum, standard devia- 

tion, skewness, kurtosis, dan statistic Jarque- 

Berra serta p-value. Nilai mean, median, 

maximum, dan minimum untuk setiap variabel 

yang digunakan dalam penelitian memiliki 

angka yang berbeda, tetapi angka tertinggi 

dari keempat indikator dialami oleh variabel 

VACA sebesar 10.44786. 

Variabel ROA mempunyai tingkat risiko 

yang paling rendah, yaitu sebesar 0.007248. 

B. Uji Asumsi Klasik 

1.) Uji Heterokedastisitas 

Untuk permasalahan heteroskedastisitas 

menurut Gujarati (2012:406), permasalahan 

tersebut dapat di atasi dengan menggunakan 

 ROA VACA 

Mean 0.020075 0.304711 

Median 0.019959 0.292318 

Maximum 0.034102 0.539227 

Minimum 0.007716 0.184319 

Std. Dev. 0.007248 0.080490 

Skewness 0.065135 1.142171 

Kurtosis 2.100770 4.024908 
   

Jarque-Bera 1.375975 10.44786 

Probability 0.502587 0.005386 
   

Sum 0.803433 12.22484 
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metode GLS (Generalized Least Square). Me- 

tode yang dunakan adalah Uji Glejser, dengan 

cara mengusulkan untuk meregres nilai abso- 

lut residual terhadap variabel independen, ha- 

sil probabilitas dikatan signifikan jikan nilai > 

0,05. (Ghozali, 2013:142). Maka hasil output 

regresi menjadi: signifikansinya > 0,05. (Gho- 

zali, 2013:142). 

2.) Uji Normalitas 

Uji normalitas bertujuan untuk menguji 

apakah dalam sebuah model regresi, variabel 

dependen, variabel independen, atau keduanya 

mempunyai distribusi normal atau tidak. Mo- 

del regresi yang baik adalah distribusi data 

normal atau mendekati normal. Untuk melihat 

kenormalan data pada data ini digunakan 

pengujian menggunakan Eviews 9.0 sebagai- 

mana pada Gambar 4.1 di bawah ini: 
 

 

Gambar 4.1 Hasil Uji Normalitas 

C. Pembahasan Hasil Penelitian 

Hasil penelitian menunjukan bahwa 

value added physical capital (VACA) berpe- 

ngaruh positif terhadap profitabilitas, hal ini 

menunjukan bahwa perusahaan bank Negara 

Indonesia dalam penelitian ini telah mengan- 

dalkan dana yang tersedia seperti ekuitas dan 

laba bersih untuk dapat meningkatkan nilai 

tambah perusahaan yang pada akhirnya 

mampu meningkatkan profitabilitas perusaha- 

an. 

Temuan empiris hasil penelitian ini 

menunjukkan bahwa Intelectual Capital yang 

diproksikan dengan Value Added Physical 

Capital (VACA) secara parsial berpengaruh 

positif dan signifikan terhadap Profitabilitas 

yang diproksikan dengan Return on Asset 

(ROA). Hasil penelitian ini sejalan dengan 

penelitian yang dilakukan oleh Tuffahati 

Dhiagriya Kuspinta dan Achmad Husaini 

(2018), yang mengemukakan bahwa Value 

Added Physical Capital berpengaruh signifi- 

kan terhadap Profitabilitas. 

V. KESIMPULAN 

Kesimpulan penelitian adalah Value 

Added Physical Capital (VACA) berpengaruh 

positif dan signifikan terhadap Profitabilitas 

(ROA) pada Bank Negara Indonesia yang 

terdaftar di BEI Periode 2012-2021. 
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